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Edelmetalle auf neuen Hochst

Rohstoffe Geopolitische Spannungen befeuern die sicheren Hifen.

Die Edelmetallmarkte kennen derzeit nur eine Richtung und spiegeln die zunehmenden geopolitischen Spannungen. Die Lage im Iran
bleibt brandgefahrlich, wiahrend die Ankiindigung neuer USZo6lle auf europaische Waren die Sorgen um einen erneuten
Handelskonflikt verstarkt. Am Samstag kiindigte Trump an, ab dem 1. Februar zusatzliche Zolle von 10% auf Waren aus Danemark,
Norwegen, Schweden, Frankreich, Deutschland, den Niederlanden, Finnland und Grossbritannien zu erheben. Diese sollen am 1. Juni
auf 25% steigen, falls keine Einigung iiber Gronland erzielt wird.

Am Montag, als die US-Borsen wegen eines Feiertags geschlossen waren, verlor der Dollar deutlich an Wert. Gold- und Silber-Futures
legten kréftig zu und markierten neue Rekorde. Gold iiberschritt im Feiertagshandel erstmals die Marke von 4700 $ je Feinunze und
notierte am Dienstagmittag bei 4732.50 $ (+9,5 % seit Jahresende). Silber stieg auf 95.21 $ und nihert sich der 100-$-Marke - seit
Jahresende hat es rund 35% zugelegt.

Die Mirkte warten zudem auf eine Entscheidung des Obersten Gerichtshofs der USA zu mehreren Verfahren rund um Trumps
Amtsfithrung. Eine Entscheidung iiber die Rechtmaissigkeit der Entlassung von Fed-Gouverneuren konnte die Finanzmaérkte kurzfristig
zusitzlich belasten.

Die Olpreise zeigten sich am Dienstag stabil. Bessere Wirtschaftsdaten aus China stiitzten die Notierungen, wihrend Hindler die Lage
im Iran aufmerksam verfolgen. Ein méglicher militarischer Konflikt und eine Blockade der Strasse von Hormus bleiben zentrale
Risiken. Brent-Ol erreichte vergangene Woche kurzzeitig ein Dreieinhalbmonatshoch von knapp 67 $ je Fass, fiel nach Berichten iiber
das Aussetzen von US-Luftschligen wieder auf rund 64 $ zuriick. Am Dienstagnachmittag kostete das Fass 64.46 $.

Die Getreide- und Olsaatenmiirkte bleiben nach dem jiingsten USDA-Bericht mit iiberraschend hohen Ernten und Lagerbestéinden
weiterhin unter Druck. Abgesehen von einer kurzen technischen Erholung tun sich die Futures-Notierungen schwer, Tritt zu fassen.
Zwar kaufte China rund 12 Mio. Tonnen US-Sojabohnen und erfiillte damit eine Zusage, doch das US-Exportfenster schliesst sich nun,
und die starken Ernteerwartungen in Brasilien - laut Safras & Mercado ein Rekord von 183,79 Mio. Tonnen (+5 % zum Vorjahr) -
belasten die Preise. Wetterbedingte Probleme in Argentinien werden durch Rekordernten im Nachbarland mehr als ausgeglichen. Soja
gab am Dienstag nach drei festen Handelstagen auf 10.56 $ je Bushel nach. Mais und Weizen notierten auch schwicher. Der
schwichere Dollar konnte kurzfristig Unterstiitzung bieten.
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